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���������� �������� �� ������������� ��� ���� ������ ����
����������������������������������������������� �������
!������� "���������� #�������$� %&� ����� !���� &�&&�
'��������(����%$�����)�'���*��������������+%�,���!��������-)�
.�����������������*�������������������������*�����*�����
��������������������������������/���	����������������.��
���������������������������������0����������������������
���������������������������������������������.�����������
������$� ����������������� �������� ��� ������1�� ����������
�����������������������������������������������2��������$�����
��� ���� �������� ����� �������������� ������� ���� 3������� ��� ���
������ ������������ � ��� ����$� ������ ������ 4����� ���� *�
�3����� ��� �������� 5������������ 6������ ����������
������� ��� ���������� 4���� ���� ��������� 5�����������
#����������� �.��� ��*��3����� ����������������7����������*�
����������������������4����������������������������#���$
����4�����*����*7�����������#��������������������������*��
��4�����������������
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�����7����� ���*���������������������� ������������
5������������ #������ ���$� ����� ����� *�� �������� *�� �
������������ *�� ��� 5������������ 6������ ���������� ����
�����1�����������������������������������������������4�����
���� ������� � 6�� ����� ����$� ����� 4��� ��� ����������� �� ����
�����������������������������������������"�������������
�� ���� ��������� 5������������ #������ ���� ��� ���������
���������� �������� ��� ���� ������ ������$� ����� ����� ���
���������������������������������!�������.��������7����
6�� ���� �*������ ��� ���� ���������� �������������������
��������$� ���� �������� ��� ����!�������.������ ��7����4��
�*���������������������.����������������������������������
!585!�5(�����������������!5"��(5(�4����������������
������������7��������������������������



7KH +RQRUDEOH 7KRPDV %� 5XVVHOO� 8QLWHG 6WDWHV 'LVWULFW -XGJH IRU
WKH :HVWHUQ 'LVWULFW RI .HQWXFN\� VLWWLQJ E\ GHVLJQDWLRQ�
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�������� �  ����� ���� :�����$� ,�����$�  ��������$� ��
������������ � ,������ !�� E���$� ���6�.��.� <�6.5(
�.�.5�� �..9!�5F$� E���� !�����$� "�������$� ��
����������� � � ���������� �  ���������:�����$�,�����$
 ��������$�����������������E������E��E����$����6�.��.
<�6.5(��.�.5���..9!�5F$�"�3�����$�"�������$���
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"5!!6..$�,������?�������.����������������������������*�
���� <������ ������� ������ ������� ��� ������� ���� !������
.������ ���*�� ��7���� ��� ���� 9���4�� ��������� ������ ��
"�������/�� <���� #���������� � #���������� ����4����
>���������!������$�6���$�(�������!��,�����$��������G�?�
8�������������������������������������*����7����4�����
���������� ��� ���� ��������� 5������������ #������ ���$� ���
��������� ������"���������� ���$� ���� ���� �������������
#�������������.���*�����3��������*�����������4���������
��������������������*�������4���� ��������������������
�������� ��� ���4���� ���*�� ������� ������� �0�������� ���
���������7������ ��� ����������#�������� ����5�����������
6������������������9�������������������������7�������$
��������������������������������������������������������
�������� �D�������4�������������������������������!������
.������ ��7���� 4������� ��������� ��� ���� �����������
��������� ������������� ��������� 4��� �*����� ���
���������$�4��!585!�5�����7���������������������������
����!5"��(�4�������������������������������7�������
������������������
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:H QHHG QRW UHDFK WKH LVVXH ZKHWKHU WKH 3ODQ ZDV SURSHUO\ DGRSWHG

EHFDXVHZH FRQFOXGH WKDW WKH LQDGHTXDWH HQYLURQPHQWDO DQDO\VLV XQGHU WKH

1DWLRQDO (QYLURQPHQWDO 3ROLF\ $FW GLFWDWHV WKH RXWFRPH LQ WKLV FDVH�

.��� ������ ������� �������� ����� ���� #������ ����*����
��������������*�������������������������������4�����������
��� ���� ������ #���$� 4����� 4��� ���� ������� ��� ���
���������������������� �>������������ ��� ��������������� ���
#����4�����������������$

�
������������������������������

�������#�����������������������������*�����������������
����� �:�4���$� ���������������� ����������������� ��������
������������������������������� ����������������� �����
���������� *����� ����� ����#����������� �.��������� ������
����� �����������$� *�� ������� ��� ������ ���� #���� �� ���
5������������ 6������ ���������$� ����� ���� ������������
����������� ���� ������ ������ ��� ���������� �������� ����4��
�����1��$� ����� ����� ���������� ���������� �������� ��� ����
������������������������������������4���������������������
������������������������������4���$��������������������4$�*�
4���$������4�����������������������4�����������

D�����������#�����������������������4�����������������
��� H������� �� ���������� ������� ��� ���� ����������� ���
*�������I�*�����������E���������������*����������������
���� ������������� �������� ��� �������� ������� ������$� � J�
<���,��K�J+��2������
��
������
������
������ ��
!��� �$
J-��<����+%�$�+&�� '�-
-)$���������������������������*���
��������4����3��������� ��� �������������������������
��������������������>�������������������������������!������
.������ ��7���� 4������� ��������� ��� ���� �����������
��������� ������������� ��������� 4��� �*����� ���
����������

:��������������������������0����������������������4���
���*������������������ �������������5������������#�����
���$�4����������� �0������ ���� �����3���������� ���������
������/�� ������� ��� ������ ���� ������ #���� ��� ������ 4�����
�����������������3�����*���%�<���,��K��%�J'�)���>������$
��4���$� ����� ��� (����*�� %$� ����$� ���� (��������� ��
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UHGXFLQJ UHOLDQFH RQ WKDW PHWKRG RI KDUYHVW� 7KH 6HUYLFH KDV WKHUHIRUH

UHYLVHG D NH\ DVVXPSWLRQ XQGHUO\LQJ WKH 3ODQ� 7KH UHJXODWLRQV VXJJHVW

WKDW WKH 6HUYLFH VKRXOG� DW D PLQLPXP� FRQVLGHU ZKHWKHU WKH 3ODQ RU LWV

VLWH�VSHFLILF GHFLVLRQV QHHG WR EH PRGLILHG� 6HH LG�

�
7KLV RYHUVWDWHV WKH VLWXDWLRQ EHFDXVH� DV WKH )RUHVW 6HUYLFH SRLQWV

RXW� WKH WRWDO WLPEHU KDUYHVW PXVW UHPDLQ ZLWKLQ WKH FHLOLQJ RI WKH

$OORZDEOH 6DOH 4XDQWLW\�

���*�����������������������������������������������������
���������*�������������4���������*7�������������������������
����$� ���� �������� ��� ���� ������� ��� ���� ����������� ����
����������������!�������.��������7����������������������4���
�������������7���������������#����

:����������������������������������������!�������.�����
��7��������������������4��������������������������������#���$
4�� ���� ��4� ��� ���� ������ ������/�� ����������� ���� ����
������ ��������� �0������ ���������� �������� ��� �����������
���������������������������������.���������������������
����� ������������������������ ���������� ����������������
���������� �������� ���������� 4������ ���� ����������� ���
����������������������������$����������������������������
����������������������� ��� ����������� ������$� ����#���
�������������HL�M����������������������������$�����������
��������������������������������������4��������������������
������I�

.��� ����������� ������ ����� ���� ������ ������� ���� ����
����������#���������������������� �����������������������
���������� ������� ��� ������������� � .���� �������� ����� ���
5������������ 6������ ���������� ����� ���������� ���
�����������������������������������������������������$�����
���4���������������������������������������������������
6����������������������������������4�����������$���������������
����$������������������������������������������������
���*�����$�������������������������������$����������������
4�������$������$�����������$���4������������
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.������������������"������������������-&%���������
����� ����� ��������� ������ ����� �� ����������� ��������
�����������������������H����������������������������������
����������$I�������������������������������H���������������$
����$����*�$�4�������$�4����������������$�����4���������I
�%� <���,�� K� �%�J'�)'�)�� � .��� ������ ����� ����������� ���
������� ����������� ��������$� ���� ��7������ ������� ��
���������� ��� ������ ���� �������$� ���� ���� ���������4���
������� ������ ��� ������� ����������� ���� �����
6�������������� ��� ���� ������ ����� ��� ��������� ������
����������� �������������� ��7����$� ���� ���� ��7����� ����� *�
�����������4��������������������������%�<���,��K��%�J'�)2�+%
,���!�� K� ��-����� � .�� ������ ����� ������ ������ ������ ��
����������� 4���� ���� ������ ���$� ���� ������ ������� ����
����*����� ������������ ��������� � ���� +%� ,���!�� K� ��-����
��������$� ���� �������� �3����� ���� ������ ������� ��
H�����I����������H4�������������������������������������
L�����M����������������������������I���%�<���,��K��%�J'�)�
������ �����$� ��� 4���� ��� �������������� ��������$� ����� *�
���������������������4�������������5������������#�����
���$�J��<���,��K�J+��$�����������������������������������
���������� ��� ��� ���������� 5������������ 6�����
���������� ��� �������� *�� ���� #������ ���� ��� ���� ��� ��
���������� �������� � �%� <���,�� K� �%�J'�)'�)2� +%� ,���!�
K� ��-�%'*)�� � ������� ����������� ������ ��� ������� ����� ��
�������������7�����������������������������������0��������
5������������ ����������� ��� ��������� 4������ ���
���������������4����H��������������������I���������������
���� ����� 4������ ��� 5������������ � 6������ ���������� ��
�3������ � J�� ,���!�� KK� �	���J'*)$� �	�
�-� '����)�� � 6�� ���
5�����������������������������������������������������
4���� �������������� ������� ���� ����������$� ���� �����������
������ ��� 5������������ � 6������ ����������� � ���� ���
,��������$�����������������G������������������������������
6�����$� J�� ,���!�� K� �	���J'�)$� ����� ��� ��� ���� �3����� ��
���������5������������6����������������
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8QHYHQ�DJHG PDQDJHPHQW HQFRPSDVVHV ERWK VLQJOH WUHH VHOHFWLRQ

DQG JURXS VHOHFWLRQ DQG UHVXOWV LQ VWDQGV FRQWDLQLQJ WUHHV RI GLIIHUHQW

DJHV� *URXS VHOHFWLRQ LQYROYHV FXWWLQJ VPDOO SDWFKHV RI WUHHV� ZKLOH VLQJOH

WUHH VHOHFWLRQ LQYROYHV VHOHFWLQJ SDUWLFXODU WUHHV IRU FXWWLQJ� 6HH 6LHUUD

&OXE Y� 3HWHUVRQ� ��� )��G ���� ��� ��WK &LU� ����� �FLWLQJ �� &�)�5�

� ����� ��������

.���9���4�������������������������������"�������/��<���
#�����������6���-
%$�����������������������������������#���
�����������������5������������6����������������������
9���4����������� ������� � .���#���� �������� ���������� ����
��0�����������������������.���!�������.��������7���$����
��*7����������������������$������������4����������������.���#���
�������������������������������������������������������������
������������������������������������4�����4��������������
��������� ������� ��������$� ���� ���� #���� ������������
�������� ��� ���� ���� 4���� ��� ��������� ��� H�����������
�����������I

�
��.���#�������������������������������������

4���������� ���� ��� �$JJ�� ����� *�� ������������� ���� �$
��
����� *�� ���������� ��������� � ���������� �������� ��������
�������������������������������������������������������
���$�4��������������������������/����������������������������
������������������������������������G���������������N����1��
D���������$���������������������������������������������
��1���������������������������������

9��(����*��
$��--&$����������������������������������
 �����4���������������������!�������.���������*�������
.���������������������������������������������&%��������
���������������������������������������$+-������������0��
����������4�����������������

.��� ������ ������� ����� �������G� ��� 5�����������
����������� ����� ���������� ���� �������� ��� ���� �������
���������������������������������6��"��$��--
$����������
������� ������� ���� ����� 5����������������������� ��� ���
��*���� ��� ��������� � #���������� �*7������ ��� ���� �������
��7����*�����������������������������4��������������������
�������� ���� ����� J$
��� ����� ��������� 4����� ���� #���
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7KH UHJXODWLRQV VSHFLI\ WKDW PRQLWRULQJ LQIRUPDWLRQ LV WR EH XVHG WR

GHWHUPLQH� DPRQJ RWKHU WKLQJV� LI NH\ DVVXPSWLRQV LGHQWLILHG IRU

PRQLWRULQJ LQ WKH 3ODQ UHPDLQ YDOLG DQG WKH 3ODQ RU VLWH�VSHFLILF GHFLVLRQV
QHHG WR EH PRGLILHG� 6HH �� &�)�5� � �������G�� %\ WKH )RUHVW 6HUYLFH¶V
DGPLVVLRQ� LW KDV UHVSRQGHG WR SXEOLF FRQFHUQ DERXW FOHDU�FXWWLQJ E\

�������������������������������������������*7�������������
��������������*�����*������������4���������4������
6�������������������*7���������������������4����3������$
���� �����3������$� ��������������$� ����*���$� ���� ����$� ���
���$�4����������������������$������������������4��������
����������4�������4��4���������������4�����/���0����
������������*�����*���������4���������������������G�
-������������������� ������������� ��� ������*�������� ���
����������������������������

6�� ����!��������(�������$� ����������������� ������ ����
HL�M�����0�����������������������������������������������
������#����4���������� ����������������*�������� �����������
������� ��� 4�������� ��*������ ���� ������� �������� ���� 4���
������ �� ���� ������� ������ 4����� ��������� ��� �����
3�������� ���� 3������� ��� ���4���� ���*�� ��� ���� ������I
D�����������#������������5������������6���������������
���������� ���� ����� ���� ������ ������� ��� ���*�� ��� *�
��������$� *��� ���� ���������� ���� �������� ��� ����� ������$
���������������0������������������������������������������
����#����

�������$� ���� ���������� ��� ���� ����������� ��������� ������
����������������������������7���������������*�������������
������������� � 6�� ���� ������� ������ ����� ���� ����� ��� �
����������$�����������4�����*��������������������������������
�����������������������������������������������������������
������������

�������������*�����������������������������������$����
���*�������������������*������������������������������
�0������� ����� ������� ����������� ��� ���� #���� ���� ���
5������������ 6������ ����������
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���������� ��� ���� �����$� *��� ���������� ������ ��� ���
����4�*��� ����� O�������� ��� ���� ����� ������� � #���������
�������1������������������*��4�������*�������������������
�����������������.��*���������������������������������������
��������*������������������$�4���������������������������
������������������������>���������4�*��������O������������
������ ��� ���*�� ���������$� ���� ������� ������� ������
���������� ���� �������� ��������� ��� �������� ����� ����
���*�����

6��������4$���������4�*��������O��������4���������������
*�� ���� ����� ����������� ��� ���*�� ���������� ��� ���� ������
����4�*��������O�������� ����� ����������� ���� �������� ��
�����������4�������$�����������$������$�����4����3������$���
�3����� *�� ���� ������ ����� � ���� �%� <���,�� K� �%�J'�)'�)�
D������������������#���$���������������������������������
�����������$�������4��������������������� ���������������
������������ �.��������������� ������ ���� ������ ��������
3���������� ��� ���*�� ���������� 4����� �����1���� ��������
�������� ��� ��������� � .��� ������ ������� ��������� ���
����������� ��� ���������� *������� ��� ���������� ����� ���
������������������������������������*������������������
4�������� ��*����$� ����������� ����������$� ���� ��������
������������$� ��� 4���� ��� ���� ������� ��0� ��� ������ ���
����������������������

.���������������/����������������� ����� ����*��������
��0����� ��� ���� ����� ����������� ��� ���� ���*�� ������
��������������������������������������5������������6�����
����������������0�����$�����������������������������HL�M��
��0� ��� ���������� ���� �����������������������4���� ����
�������������������������������������������������������������
��������$� 4�������� ��*����$� ��������� ������������$� ������
3������$����*������������������4�������$����4������4���*�
���������������������4��������4��������������I��������
��������7�����������1�����������������*���4$�

.��������������L��������4�*��������O��������������������
����������M������/����G�����������������������������
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$FFRUGLQJ WR WKH )RUHVW 6HUYLFH� WKH SURMHFW ZLOO LQYROYH RQO\ WKH

FOHDU�FXWWLQJ RI �� DFUHV DQG VHOHFWLRQ FXWWLQJ RI DSSUR[LPDWHO\ ��� DFUHV�

�
7KH SDUWLHV ERWK UHIHU WR WKLV VHQWHQFH DV WKH ³VXJDU PDSOH

VHQWHQFH�´

����������� ����� �$
��� ������ � ����� ����������� ���
���������� ��� ���� ��*���� ��������$� (������� !����� ?���
 ����� ������� �� (�������� ������� ���� �� �������� ��� ��
������������6�������������������������$�����(��������������
�������������������1����$�		���������������������������������
���������������������4���� ����$� ���4���� ���-	��������
���������������������������������*���������������������
4�����4���*����������������*����������������������������

#�����������������������������������������������������!������
.��������������������������+%�,���!��K���	���9��"����-$
�---$������������(��������9������������� ����/����������
���!�������.������

9�� ?������ �%$� ����$� ���� ����������� ������ �� ���������� ��
������� ����� ������������ ���� ������ ������/�� ��������� ��
����������!�������.��������7����� �.�������$����������
�������4�����4��4������������*��������������������������
��� ���� ��7����
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�������� ���������� ������������ ���� ��������� �4�� ���*�
��������6�����������������������$����������������������������
����!�������.������(������������������������������������
������������ 6������ ��� ������������� 4���� ���� #���$� ���
����������������������������������������������#����������

9�������������������������7�������$�����������������
�������������������������������������������������.����������
������������*������������������������������������������
����������� ����#������������������������������ ���� ����
������$� ���� ��������� �������� ����� HL�M�� ��������������
�����������$��������������������������������������������
����� 4������ ���� ���� ������� ������I
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������������ ���� ���� ������� ������������ �.������$� ���
���������������������������������������4����������������
��7���������������#���������������������������������������*�
��������������������!����������������0�����������������������
��������� ��������� 4������ �� ��������� ������� ������� ���
������� ��������$� ���� ����� ���������� ����� ���� ������
���������������������������������������4������������������
�*���� ���� ���������� ��� ���� ����� ���� ���� #���/�� ���������
�*�����������������������������������������������������
����������*���������������G�������������.���������������
���������$� HL�M�� ���� �
������� ������� ���������$� ����� ��
4�������G����������������������������������������������������
��� ����� ������� ������ �����I� � .�� ������ ����� ��
�������������$� ���� �������� ����� �������� ����� ���� #���/�
��������� �*������������������������������ �����������
4��� ��� �0�������� ��� ���� ������� ����������� ��� ���� ����
D������� ���� ����� ������ ����� ���� ����������� ���� ���
������������������������������������������������������������
�����������������������������������$�������������������
�������������������������������4�������������������������������
�����������������������������������������#����

.����������������������������������������������9��������$�4�
����H�������������������������������������������������*����$
���������$� ���� �*���� ��� ���������$� �� ����4���� ���� ��
����������4����������4�I��������
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�����$�������+�
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#���������/��������������*��������1�����������4�C�'�)����
���������7��������������������� ����������#�����������*�
������������������������������������������������2�����'�)����
��������� ��� ���� ������ #���� 4����� ������� ����� ����� ��� ��
�����������������������4��������������������*����������$
4�����4�������*������������������������/����������������
7�������������������������$�4���������������������������
#����*����������4����������*7���������#�������������������
>��4�������������������������/��������������������
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$OORZDEOH 6DOH 4XDQWLW\ LV WKH ³FHLOLQJ RQ WKH WRWDO DPRXQW RI ZRRG

WKDW FDQ EH FXW�´ 2KLR )RUHVWU\ $VV¶Q Y� 6LHUUD &OXE� ��� 8�6� ���� ���

�������

#����������������������������������������!�������.�����
��7���������������������������*��������������������������
������� ���������� ���������� �������� ��� ���� ���� ��� �� ���
������� �4���� ��� ����� ��$� ���� ������������� 4���$� ���� ���
��7�������������#�����������������������������������������
��� �0���*���� ���� �0�������� ���*�� ��� ����� ��������� *�
������������������

.������������������������������������������������!������
.��������7����4��������������������*������������4�����
������������������0���������������������������������������
#������.���������#����������������4�*��������O�������
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����������*����������������������������.��
������������������������*���������4����������������������
4����4������ ��������4�*��������O�������$�4���� ��� ������
������������������������%-J���������*�����������

.������������������G��4�����������$�������������������
��� ���� #���� ��� �-
%$� ��� �������� ��� ��*���� ������$� ��� ���
��������������*�������������������*�������������������
'������������)� ��� ����� ��� �0������� ���� ��� �����������
����������$� ������������� ���������� ��������� � .��� �����
����������������������������������������������������*�
��� ��������� ����� ���� ���� ��7�������� ���������� ��
.�*������*������������������������������������4���������
!�������.������������������������#������6������$�H.�*������*
��� �� �-
%� ��7������� ��� ���� ���*�� ��� ����� ��G���� ��� *�
�������� *�� �������� ��� ���� ��� �������� ���� ��O� ��� ���
�����2� ��� ��� ���� �� ��0��� ������ ��� ������$� *��� ����� �
��7�������*�����������-
%���������I��6���-
%$����������
������� ������$� ���� ������ �4��� ���� ������������� ��4��
������������������4���������������������

#�������������������������������������������������������
���� ����4�*��� ����� O�������� ��� ���� �������� ��� ���*�


